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Unidata, piu rete in fibra
Focus sulla integrazione
della neoacquisita TWT

Small cap. Il gruppo amplia I'infrastruttura a banda larga. Prosegue il progetto
del cavo sottomarino. I rischi legati a concorrenza e frenata dell’economia

di Vittorio Carlini

a una parte espandere la
rete in fibra. Dall’altra,
unitamenteal focus sugli
utenti business - soprat-
tutto  medie/grandi
aziende-, integrare la neo acquisita
TWT. Il tutto con la spinta sul proget-
toperilcavo Tlc sottomarino daMa-
zara del Vallo a Genova. Sono tra le
prioritadi Unidata, dicuilaLetteraal
risparmiatore ha sentito i vertici, a
sostegno dell’attivita.

Gia, I'attivita. Il gruppo, che e una
small cape quindiil risparmiatore fai-
da-te deve fare attenzione in Borsa,
divideilbusinessin quattroaree (cui
si aggiunge, dal 2023, l'offerta nella
cyber security). Si tratta di: Fibra &
Networking, Infrastrutture, Cloud &
Data center e, poi, [oT e Smart Solu-
tions. Nelle prime due divisionivan-
no ricompresi connessione e servizi
legatial network difibraottica(esua
espansione). Appannaggio dellaterza
area(Cloud & Datacenter) cisono, in-
vece, variservices: dall’affitto di spazio
periserver finoall'archiviazione e ge-
stione deidati. Infine - nell'Internet of
Thing (IoT) e Smart Solutions - Uni-
data offre soluzioniintegrate. Trale
altre: il cosiddetto LoRa. Cioe: una
tecnologia wireless che permette la
trasmissione di datialungo raggioe
con bassa potenza.

Allargamento dellarete

Cio detto una priorita, per’'appunto,
el’espansione dellaretein fibra (loca-
lizzata, finora, essenzialmente nelle
areedel Lazio). Al31/3 /2023 Unidata
ha oltre 5.700 Km cavi. Alla fine del
primo semestre dell'anno questi do-
vrebbero avere raggiunto circa 6.000
km i quali - considerando la media
mensiled’incrementointornoai10o
km- potrebberodiventare circa 6.500
in chiusura dell’esercizio.

Cio detto, qualile mosse per soste-
nerel’espansionedel network, anche
aldiladeidatiindicati? Unastrategia
passa attraverso lajv Unifiber con il
fondo Cebf(chehail70% dellamede-
sima). L'obiettivodel progetto, dove
Unidata - che haunruolo soprattutto
industriale - prevede 7 milioni d’inve-
stimenti finanziari, € raggiungere a
finedel 2025 con la fibra (aree grigie
nel Lazio) circa 193.000 abitazioni e
8.000 imprese. Di queste, nel quin-

quennio successivo alla fine di ogni
collegamento, la volonta e trasfor-
marneil 20-25% inclienti. Non solo.
L’approccio di Unidata, sul fronte del-
la posa dei cavi, e opportunistico. Vale
adire:I'aziendaguardaalleareegeo-
grafiche dove, da un lato, sussiste la
potenziale domandadibandalarga;
e,dall’altro, & possibile il giustoritor-
nosull’investimento. Cosilasocieta,
che partecipaancheallarealizzazione
di un submarine cable (vedere box
sottoigrafici) puntaasfruttarelane-
oacquisita TWT. Quest'ultima, attra-
versoagentisul territorio o operatori
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clienti, hauna presenzaarticolatanel
mercato domestico. Unacondizione
laquale consente aUnidata - sempre
inottica opportunistica - diguardare,
adesempio, ad areeindustrialiin Pie-
monte. Oppure alla Lombardia o al-
I’Emilia Romagna.

Lafrenata economica

Tutto rose e fiori, quindi? Larealta &
piu complicata. Il risparmiatore ri-
marca che il dato del Pil italiano nel
secondo trimestre del 2023 & negativo
(-0,3%). Un contestoin cui, siasullato
delle famiglie che su quellodelle im-
prese, puo esserciil calo delladoman-
dadiservizi Internet e, quindi, unim-
patto su Unidata. Lasocietanon con-
divide la preoccupazione. In primis,
viene rilevato, il costo diconnessione
- lato consumer - in Italia & basso.
Quindi e piuttosto difficile che la ri-
chiesta, a fronte di una frenata del-
I'economia, subisca un deciso con-
traccolpo. Inoltre, ricorda sempre il
gruppo, Unidata é focalizzata sulla
clientelabusiness (circail 95%deiri-
cavicompresa TWT). Utentiche, vista
la digitalizzazione dell’economia,
consideranoil collegamentoin fibra
elementoimprescindibile perlacre-

scita. Anche, esoprattutto, in periodi
di crisi economica. Infine, ricorda
P'azienda, il Pnrrprevede variinvesti-
mentinel digitale. A fronte di cio Uni-
data non vede particolari problemi
sul temain oggetto.

Dallainfrastrutturadireteacloud
edatacenter. Qui - vasottolineato - il
gruppo, conl’acquisizione di TWT, ha
complessivamente due strutture per
untotaledil4oomt2.Sitrattadidata
center che, inlinea di massima, ser-
vonoleinfrastrutture di proprieta. In
unsimile contestolasocietavuolere-
alizzare una nuovo impianto. Il pro-
getto, similmente al casodi Unifiber,
haprevistolacreazionediun veicolo
speciale - lajv Unicenter - rispetto al
quale, vistalanaturaindustriale del-
I'intervento dell’azienda romana,
quest'ultima ha il 25% (la restante
quotaedi Azimut). L'obiettivo,conun
investimento pro-quota di Unidata di

5,7milioni, érealizzare undata center
Tier IVfinoa20.000Mt2didimensio-
ne. ’avvio dellacostruzione, postici-
pato nel 2024, prevede una duplice
opzione:ol'utilizzo diunedificio gia
esistente oppure larealizzazione del-
lastruttura exnovo.Nel primo casola
partenzadell’operativita, conil clas-
sicosistemamodulare (entrain fun-
zione progressivadell'impianto, an-
cheinbasealladomanda), & prevista
in un anno. Nel secondo, invece, i
tempisonoun po’pittlunghi:trai,se
due anni. I data center &, evidente-
mente, centrale perlosviluppoindu-
striale di Unidata, anche perché sara
funzionaleal futuro cavosottomari-
no.Sennonché il risparmiatore, pro-
prioriguardoacloud e data center, ri-
cordauntema:lanuvolainformatica,
comemostrano le ultime trimestrali
delle grandi aziende tecnologiche
statunitensi, rallenta. Una dinamica
che puo limitarelosviluppodi Unida-
tanel comparto. Lasocieta, pure con-
sciadellasituazione, non condivideil
timore. Il trend di evoluzione del
cloud computing, e quindi della
esternalizzazione diattivitainforma-
ticheda partedelleimprese - el'indi-
cazione -, ha naturastrutturale.Inre-
alta, dopo tantiinvestimenti nel set-
tore, € naturale ci sia un periodo di
consolidamento. Oltre a ci0, spiega
sempre 'azienda, da un lato il com-
partoin Italia non é cosisviluppato; e
dall’altro esistono specifici ambiti,
quali quello deicontatoriintelligenti
peracquedotti - dove Unidata ¢ pre-
sente - rispettoai quali sono previsti
importanti investimenti. A fronte di
ciolasocietanon vede specifici osta-
coliallo sviluppo della domanda.
Finquialcune suggestioniriguar-
doinfrastrutture e nuvolainformati-
ca. Altro fronte su cui ¢ impegnatoil
gruppo e, pero, quello dell'loT e
Smartsolutions. Qui, tralealtre cose,
la societa punta sulle tecnologie
wireless LoRa applicate agli smart
meter. In tal senso, lasocieta sie ag-
giudicatalagaraperl'infrastruttura
deicontatoriintelligenti dell’acque-
dotto di Palermo. Non solo. A oggiil
gruppo partecipa ad altri 5 bandi in
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diverse zonedell'Ttalia: daquello del-
I’Acquedottopugliesead unagarain
Molise finoa unaduplice astain Lazio
eun’altrain Toscana. Chiaro, insom-
ma, comeil fronte dell'acqua siarile-
vante per Unidata.

Cosicome érilevantelastessain-
tegrazione della neoacquisita TWT.
Su questo fronte la societa prevede
sinergie siadicosto che diricavo. Nel
2023, oltreall'avvio delladismissione
di grande parte del business voce di
TWT, dovrebbero concretizzarsidei
risparmirispetto, ad esempio, alle li-
cenze. Inoltre cisaral'efficientamen-
todell’approvvigionamento. Sitratta
dioperazioni conunimpatto conta-
bilelimitato, di qualche centinaia di
migliaia di euro. E nel 2024, invece,
che sonoattesiimaggiorieffettidel-
I'operazione. Dapprimaé previstala
fusione perincorporazione dellane-
oacquisita. Inoltre si procedera, da
unaparte,allariorganizzazione/ra-
zionalizzazione della strutturaindu-
strialeeamministrativa; e, dall’altra,
all’ottimizzazione della presenza
sull’offerta diservizie prodotti (oltre
al loro cross selling). In generale in
grupposidice fiducioso sull’efficien-
te realizzazione dell'integrazione.
Anche perché, conclude Unidata, la
complementarietatraibusiness delle
duerealta éelevata. Il risparmiatore,
tuttavia, guarda anche al tema della
concorrenza. [l settore e caratterizza-
todaforte competizione e dalla pre-
senzadirealta pit grandidi Unidata.
Un contestodove, ad esempio rispet-
toall’Arpu, puo esserci unimpatto sul
business aziendale.Ilgruppo, dapar-
te sua, si dice fiducioso. Riguardo al
mercatoresidenzialeevero:'’Arpue
sotto pressione. Malarete di Unidata
- dice l'azienda - ¢ di proprieta e,
quindi, lamarginalita puo essere ge-
stita. Rispetto, invece,alle impreselo
stesso Arpu € costante tra 400 € 500
euro. Untrend, viene spiegato, dovu-
toalfattocheleimprese, nell’'ambito
della digitalizzazione e per potere
competere, chiedono connessionead
altavelocita. Conilche nonévistoun
particolare problema. A fronte di cio

qualile prospettive sul 202321l grup-
poindicadiessereinlineaconitar-
get al 2025. Cioe: raggiungere - in
quell’anno, considerando TWT e al
netto di Unitirreno e Unicenter - ri-
cavi tra 128 e 134 milioni e ’Ebitda
margin tra 26 € 27%.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

ILDOSSIER

Tuttele“Letteraal
Rispamiatore” sul sito del Sole

com nellasezione Finanza& Mercati
ilsole24ore.com

FOCUS

Il debito netto
Al31/3/2023 il debito netto
finanziario & di 39,4 milioni di
euro. La traiettoria, a fine
anno, del rosso della Pfn e
previstain calo. In generaleil
gruppo non teme il rialzo dei
tassi d'interesse perché il
debito & coperto al 100%

J LUt L uiri riservdtl

P.5



PAESE :ltalia DIFFUSIONE :(132114)

m@@@m PAGINE :13 AUTORE :Di Vittorio Carlini
SUPERFICIE :50 %
PERIODICITA :Quotidiano1 ] -

» 13 agosto 2023

Il gruppo Unidata in numeri e il mercato

EVOLUZIONE DEIRICAVI
Dati in milioni

2020  EEE— 3
2021 |00 37,0
2022 I —— 51,3
2023  e——) 229
(*) I* trimestre 2023 Unidatas TWT

RICAVI PER LINEE DI BUSINESS
Datiin %0l 31/12/2022

SVILUPRO INFRASTRUTTURA

29

RETE FISSA: ACCESSI DIRETTI COMPLESSIVIIN ITALIA
Doati in % sul totale accessi

B RAME W FWA(fibrasurete) M FTTC 0 FTTH TOTALE

o 50 100 UNEE
s (inmin)

03/ _?-Q”; L 1937

03/ ?92_3,,‘_.‘:_!.":' 2011

03/2023 e

RETE FISSA: ACCESSI BROADBAND E ULTRABROADBAND IN ITALIA
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Dati in milioni di linee

B ACCESSIDSL Il ALTRE TECNOLOGIE

(4] 10 20

. TOTALE
03/2019 X Bl 3 17.14
03/2020 (RTINS 1768
03/2021 TN 1843
03/2022 EED 1495 18,78
06/2022 3,49 1527 18,75
09/2022 EEIEEFETTTANNSSS 1877
12/2022 18,70
03/2023 ZEENTCONS 1873
Il cavo sottomarino dovrebbe essere pronta
Unidata, attraverso la jv con per l'uso nel 2025. Il ruolo di
Azimut (33,3% la quota nel Unidata, sul fronte industriale,
veicolo della societa Tic), prevede diversi interventi.

realizza il cavo sottomarino
da Mazara del Vallo a Genova
(con collegamento a Roma

e Sardegna).
L'operainfrastrutturale (i cavi
vengono fisicamente realizzati
da Alcatel submarine network)

Tra gli altri: la realizzazione
delle landing station dello
stesso submarine cable.
Limpegno di Unidata nella jv

& compreso tra 12 e 18 milioni
(& prevista un'opzione call

nel 2025).
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