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Unidata,più retein fibra
Focussullaintegrazione
dellaneoacquisitaTWT
Smallcap.Il gruppoamplial'infrastrutturaabandalarga.Prosegueil progetto
delcavosottomarino.I rischilegatia concorrenzaefrenatadell'economia

diVittorio Carlini

auna parteespanderela
rete in fibra. Dall'altra,

unitamenteal focussugli
utenti business- soprat-

tutto medie/grandi
aziende-,integrarela neoacquisita
TWT. Il tutto con la spinta sul proget-

to perilcavo Tic sottomarinodaMa-

zara delVallo aGenova.Sono tra le
prioritàdi Unidata, dicui laLettera al
risparmiatoreha sentitoi vertici, a

sostegnodell'attività.
Già, l'attività. Il gruppo,cheè una

small capequindiil risparmiatorefai-

da- te deve fareattenzionein Borsa,

divide il businessinquattroaree(cui

si aggiunge, dal2023, l'offertanella
cybersecurìty). Si tratta di: Fibra &

Networking,Infrastrutture,Cloud&

Data centere, poi,IoT eSmartSolu-
tions. Nelleprimedue divisioni van-

no ricompresiconnessionee servizi

legatialnetwork di fibra ottica(e sua
espansione).Appannaggiodellaterza
area(Cloud& Datacenter) ci sono, in-

vece, variservices:dall'affitto di spazio
peri serverfinoall'archiviazione ege-

stione deidati. Infine - nell'Internetof
Thing (IoT) e Smart Solutions- Uni-

data offre soluzioniintegrate.Tra le
altre: il cosiddetto LoRa. Cioè: una
tecnologia wireless chepermettela
trasmissionedidati alungoraggioe
conbassapotenza.

Allargamentodella rete

Ciòdettounapriorità,perl'appunto,
èl'espansionedella retein fibra (loca-
lizzata, finora, essenzialmentenelle

areedelLazio).Al 31/3/2023 Unidata
ha oltre 5.700 Km cavi.Alla fine del
primo semestredell'annoquestido-

vrebbero avereraggiuntocirca6.000
km i quali - considerando la media
mensile d'incrementointorno ai100

km- potrebbero diventarecirca 6.500

in chiusuradell'esercizio.

Ciòdetto,quali lemosseper soste-

nere l'espansionedelnetwork,anche
al di làdeidatiindicati? Una strategia

passaattraversola jv Unifiber con il

fondoCebf(chehail70% della mede-

sima). L'obiettivo delprogetto,dove

Unidata - chehaunruolo soprattutto
industriale - prevede 7milioni d'inve-

stimenti finanziari,èraggiungerea
fine del2025 con lafibra (aree grigie

nelLazio) circa 193.000abitazioni e

8.000imprese. Di queste,nel quin-

quennio successivoalla fine di ogni
collegamento,la volontàè trasfor-

marne il 20-25% in clienti.Nonsolo.
L'approcciodi Unidata,sul fronte del-

la posadeicavi, èopportunistico. Vale

adire: l'aziendaguardaalle areegeo-

grafiche dove, daunlato,sussistela

potenziale domandadibandalarga;
e,dall'altro, èpossibile il giustoritor-

no sull'investimento.Cosìla società,
chepartecipaancheallarealizzazione

di un submarinecable (vederebox

sotto i grafici) puntaasfruttarelane-
oacquisita TWT. Quest'ultima,attra-

verso agentisulterritorioo operatori
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clienti, haunapresenzaarticolatane!
mercatodomestico.Una condizione
laqualeconsenteaUnidata- sempre

inotticaopportunistica-di guardare,

adesempio,adareeindustrialiin Pie-
monte. Oppurealla Lombardia 0 al-

l'Emilia Romagna.

La frenataeconomica
Tuttoroseefiori, quindi? La realtàè
piùcomplicata.Il risparmiatoreri-

marca che il datodelPil italianonel
secondotrimestredel2023ènegativo

(-0,3%). Uncontestoin cui, siasul lato

delle famiglie chesuquello delle im-
prese, puòesserciil calo delladoman-

da diservizi Internete, quindi,un im-
patto suUnidata. La societànoncon-

divide la preoccupazione.In primis,

vienerilevato, il costodi connessione
- lato consumer- in Italia è basso.
Quindi èpiuttostodifficile chela ri-
chiesta, a frontedi unafrenatadel-

l'economia, subiscaun deciso con-
traccolpo. Inoltre, ricordasempreil
gruppo,Unidataè focalizzatasulla
clientelabusiness(circa il95% dei ri-
cavi compresaTWT). Utenti che,vista

la digitalizzazione dell'economia,
consideranoil collegamentoin fibra
elementoimprescindibileperla cre-

scita. Anche,esoprattutto,inperiodi
di crisi economica. Infine, ricorda
l'azienda, il Pnrrprevedevari investi-

menti neldigitale. A fronte diciòUni-
data non vede particolari problemi

sultemain oggetto.

Dalla infrastrutturadi reteacloud
edata center.Qui - va sottolineato- il
gruppo,con l'acquisizionedi TWT, ha
complessivamentedue struttureper
un totaledi1.400mt2.Si tratta didata
centerche,in linea di massima,ser-

vono le infrastrutturedi proprietà.In

unsimile contesto la societàvuolere-

alizzare unanuovo impianto.Il pro-

getto, similmenteal casodiUnifiber,

haprevisto lacreazionediunveicolo
speciale- lajvUnicenter - rispetto al

quale,vista lanaturaindustriale del-

l'intervento dell'azienda romana,
quest'ultimaha il 25% (la restante
quotaèdiAzimut). L'obiettivo,conun
investimento pro- quota di Unidata di

5,7milioni, èrealizzareundatacenter
Tier IV finoa20.000 Mt2di dimensio-

ne. L'avvio dellacostruzione, postici-

pato nel 2024,prevedeuna duplice
opzione: ol'utilizzo di unedificio già
esistenteoppurelarealizzazione del-

la strutturaexnovo.Nelprimo casola
partenzadell'operatività,con il clas-

sico sistemamodulare(entrain fun-
zione progressiva dell'impianto,an-

che in basealla domanda),èprevista

in un anno.Nel secondo,invece,i
tempisonounpo' più lunghi: tra1,5 e

due anni.Il data centerè, evidente-

mente, centraleperlo sviluppo indu-

striale di Unidata, ancheperchésarà
funzionaleal futurocavo sottomari-

no. Sennonchéil risparmiatore,pro-
prio riguardoacloudedatacenter, ri-
corda untema: lanuvolainformatica,
comemostranoleultimetrimestrali
delle grandi aziendetecnologiche
statunitensi,rallenta.Una dinamica
chepuòlimitare lo sviluppodi Unida-

tanel comparto. Lasocietà,purecon-
scia dellasituazione,noncondivideil

timore. Il trenddi evoluzionedel

cloud computing, e quindi della

esternalizzazionediattivitàinforma-

tiche dapartedelleimprese- è l'indi-
cazione -, hanaturastrutturale.In re-

altà, dopotanti investimentinel set-

tore, è naturaleci sia un periododi

consolidamento.Oltre aciò, spiega

semprel'azienda,da un lato il com-

parto inItalia nonècosìsviluppato; e

dall'altro esistonospecifici ambiti,
quali quello deicontatoriintelligenti

peracquedotti-dove Unidataèpre-

sente - rispetto aiquali sonoprevisti
importantiinvestimenti.A frontedi

ciò la societànonvedespecifici osta-

coli allo sviluppo della domanda.

Finquialcune suggestioni riguar-

do infrastruttureenuvola informati-

ca. Altro frontesu cuiè impegnatoil

gruppo è, però, quello dell'IoT e

Smart solutions. Qui, tralealtrecose,
la società punta sulle tecnologie
wireless LoRa applicateagli smart
meter.In tal senso,lasocietà siè ag-

giudicata lagaraperl'infrastruttura
deicontatoriintelligenti dell'acque-

dotto di Palermo.Non solo.A oggi il

gruppopartecipaadaltri 5 bandi in
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diverse zonedell'Italia:da quello del-

l'Acquedotto pugliese aduna garain
Molise fino aunaduplice astainLazio

e un'altrain Toscana.Chiaro, insom-
ma, comeil frontedell'acqua siarile-
vante per Unidata.

Cosìcome èrilevantela stessain-

tegrazione dellaneoacquisitaTWT.
Su questofronte la società prevede
sinergiesiadi costochedi ricavo. Nel

2023,oltre all'avviodella dismissione
di grandepartedelbusinessvocedi

TWT, dovrebberoconcretizzarsi dei

risparmirispetto,adesempio,alleli-
cenze. Inoltrecisaràl'efficientamen-

to dell'approvvigionamento. Sitratta
di operazioni conunimpattoconta-

bile limitato,di qualchecentinaiadi

migliaiadi euro.È nel 2024, invece,

chesonoattesii maggiorieffetti del-

l'operazione. Dapprimaèprevistala

fusioneperincorporazione della ne-

oacquisita. Inoltresi procederà,da

unaparte,allariorganizzazione/ra-

zionalizzazione dellastrutturaindu-
striale eamministrativa;e,dall'altra,
all'ottimizzazione della presenza
sull'offertadi servizi eprodotti (oltre

al lorocrossselling). In generalein
grupposidice fiducioso sull'efficien-

te realizzazione dell'integrazione.
Anche perché,concludeUnidata,la
complementarietà traibusinessdelle
due realtàèelevata. Il risparmiatore,

tuttavia,guardaancheal temadella
concorrenza.Ilsettoreècaratterizza-

to da fortecompetizionee dalla pre-

senza di realtàpiùgrandidi Unidata.

Un contestodove, adesempio rispet-

to all'Arpu, puòesserciunimpattosul

businessaziendale.Il gruppo, da par-

te sua,sidice fiducioso.Riguardo al
mercatoresidenzialeèvero:l'Arpu è
sottopressione.Ma laretedi Unidata

- dice l'azienda - è di proprietà e,
quindi, lamarginalitàpuòesserege-

stita. Rispetto,invece,alle impreselo
stessoArpu è costantetra400e 500

euro.Un trend,viene spiegato,dovu-

to al fattoche leimprese, nell'ambito
delladigitalizzazionee per potere
competere,chiedonoconnessionead
alta velocità.Con il chenonèvisto un

particolareproblema. A frontedi ciò
quali le prospettive sul2023?Il grup-

po indica di esserein lineaconi tar-

get al 2025. Cioè: raggiungere- in
quell'anno,considerandoTWT e al

nettodi Unitirrenoe Unicenter- ri-
cavi tra 128 e 134 milioni e l'Ebitda

margintra 26e27%.
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Il debito netto
Al 31/3/2023 il debito netto
finanziario èdi 39,4 milioni di

euro. La traiettoria,a fine

anno,del rossodella Pfn è

previstain calo. In generaleil

gruppo nontemeil rialzo dei
tassid'interesseperchéil

debito è copertoal 100%
IlilmercatogruppoDatiinmilioni202020212022UnidatainnumerieEVOLUZIONE306013,223,437,051,322,9DEIRICAVI020192023*2023Unidata+TWT(*)1°trimestreRICAVIINITALIAPERLINEEDIBUSINESSDatiin%al31/12/2022RETEFISSA:ACCESSIDIRETTICOMPLESSIVIDati100in%sulDatiinmilionidilineetotaleaccessi•RAMEfiFWA(fibrasurete)UFTTCFTTH003/201903/202003/2021506,134,57,041,68,048,0TOTALELINEE(inmin)20,2619,57EEE19,9703/202225,58,651,414,5|20,1106/202224,08,851,715,5|20,0609/202223,09,051,616,5|20,0712/202221,99,251,417,6|19,9803/20239,451,1EEZ19,98RETEFISSA:ACCESSIEULTRABROADBANDINITALIAACCESSITECNOLOGIE1017,1417,6818,4318,78BROADBANDIDSLALTRE03/201903/202003/20219,2410,8913,3303/202206/202218,7509/18,7718,7033,3%laquotanelveicolodellasocietàTic),realizzailMazaradelValloaGenova(concollegamentoRomaeSardegna).icavivengonofisicamenteAlcatelsubmarine18,73dovrebbeessereprontaperl'usonel2025.IlruolodiUnidata,sulfronteindustriale,prevedediversiinterventi.Traglialtri:larealizzazionedellelandingstationdellostessosubmarinecable.L'impegnodiUnidatanellajvècompresotra12e18milioni(èprevistaun'opzionecalinel2025).202212/202203/20233,0815,622,8715,85IlcavosottomarinoUnidata,attraversolajvconAzimut(cavodaaL'operainfrastrutturale(realizzatidanetwork)sottomarino
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