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TECH/2 Sul listino Egmsonopresentialmenoquattrosocietàchehanno
nell’intelligenzaartificialeil lorocorebusiness.E,traapplicazioni
diAIoT ealtri investimenti,lalistadeiprogettidellequotatesiallunga

QuantaAI in Piazza?
di SaraBichicchi

U
n extra compreso
tra 2,6e 4,4trilioni
di dollari all’anno.
È il contributo che
l’intelligenzaartifi-

ciale generativapotrebbedare
all’economiaglobalesecondoun
reportdi Equita. La stimasugli
investimentinell’AI, a livelloag-

gregato, è di unacrescitaannua
del20%fino al2027,conl’AI ge-

nerativa che dovrebbepiù che
raddoppiareogni anno la sua
quotasul totale investito.Il che
significapassaredai 37miliardi
di investimentidel 2022ai 101
miliardistimatinel2027.«Al mo-

mento lamaggiorpartedeldena-

ro investitonell’AI èdestinatoal-
le infrastrutture», spiegaJohn
Gladwyn,seniorinvestmentma-

nager di PictetAM.«Questociclo
tecnologicofavorisceglioperato-

ri storici.L’intelligenzaartificia-
le richiede,infatti,grandi quan-

tità di dati e l’addestramentoè
estremamentecostoso».

L’AI aPiazzaAffari. In questa
faseè difficile stimare quanto
l’intelligenza artificiale incida,
interminidifatturato, sulleatti-

vità delleimpresechela imple-
mentano. Perdi più ladefinizio-

ne di AI è vastaeincludemolte
applicazionidi machinee deep
learning.Di conseguenza,anche
individuare le societàdi intelli-
genza artificialenonè immedia-
to. Nella tabella in paginaci so-

no quattroquotatesulsegmento

EuronextGrowthMilanchepun-
tano sutecnologiee piattaforme
di intelligenzaartificialeproprie-

tarie.

Almawave,specializzata
nell’interpretazionedellinguag-
gio naturale,ha sviluppatouna
piattaformachiamata AIWave.
«Combiniamodiverse tecniche
di AI perrealizzaremoltepliciso-
luzioni peresigenzedi business
specifiche», racconta Valeria
Sandei,addiAlmawave.L azien-

da, cheèdiventatapartnerdiMi-
crosoft, ha chiusoi primi nove
mesidell’annoconun fatturato
di 40,2milionidieuro,inaumen-

to del 21,2%rispetto allo stesso
periododel2022,e3,6milioni di

utile (+32,7%). «Questosettore
ha enormipotenzialitàe il mer-

cato in forte crescitaci consenti-

rà di raggiungererisultati sem-

pre più soddisfacenti», aggiunge
Sandei.

Anche Expert.ai ha una sua
piattaformadi intelligenzaartifi-

ciale chehainiziatoasviluppare
«in tempinonsospetti», comeri-
corda il fondatoreStefanoSpag-

giari: «Ci occupiamodiAI cogniti-

va da più di 20 anni.La nostra
piattaformasiproponedi racco-

gliere tutte le tecnologiedi ge-

stione dellinguaggionaturale in
un contenitorefacile da usare.
Automatizziamoquelleattività
cheprimaeranomanuali». Trai
clienti ci sonomoltebancheeas-

sicurazioni, che hannoun enor-
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memole di documenti da tratta-
re.

Datrix si concentra invece su

applicazioniverticali per la cre-

scita delle aziende. La società ha

da poco ridisegnato la suastrate-

gia, concentrandosi su due seg-

menti: AI for Data Monetization
( in ambiti come marketing o fi-
nanza) e AI for Industrial & Busi-

ness Processes (settore indu-

striale e processi di Business).

«Ci focalizziamo su sistemi estre-

mamente verticali e specializza-

ti che leBig Tech -cheforniscono

infrastrutture orizzontali - non

sono in grado di offrire », spiega

FabrizioMilano d'Aragona, pre-

sidente e ceo. «Crediamo chesia-
no essenziali per le aziende, per-

ché hanno un impatto direttosul-

la competitività e sui risultati di

business ».

La specializzazione è la caratteri-

stica anche di eViso, chemettea

disposizione una piattaforma di

AI per le materie prime. L ad

Gianfranco Sorasio, però, non

parla in generale di AI ma di
«commod- tech », per mettere in
chiaro che non si tratta di una

sorta di ChatGpt: «Abbiamo un
algoritmo sofisticato che fa milio-

ni di previsioni al giornosui prez-

zi delle materieprime e gestisce

acquisti massivi in modo auto-

matico. Abbiamo calcolato che il
40% degli strumenti informatici
che eViso usa abitualmenteha
l AI integrata » .

Applicare l AI.Al di là di quelle

realtà chehanno sviluppato le lo-

ropiattaforme,molte altre appli-

cano rami dell AI alle attività in-
dustrialipiù disparate,integran-
dola con sistemi di Internet of

Things (AIoT). Fae Technology,

ad esempio, società specializza-

ta in elettronica,ha sperimenta-
to insieme a Sorint. Tek un pro-

getto chiamato Snipe . «Si trat-

ta di una seriedi sensori per fare

revamping degli impianti di fon-

deria. Sono molto ingombranti
che con l AI possonoessere effi-

cientati », commenta il ceo Gian-

marco Lanza. Un altro caso di

AIoT è Unidata, già vincitrice di

tre bandi Pnrr, che sfrutta la tec-

nologia LoRaWAN (una tecnolo-

gia wireless a banda stretta) per

la gestione delle risorse idriche:
«L AIoT è la perfettaapplicazio-

ne dell AI e può risolveremolti
problemi: può capire quando in
un acquedotto c è una perdita

d acqua, ad esempio », spiega Re-

nato Brunetti, ad e presidente di

Unidata.
L elencodei progetti, anche con-

siderando solo le quotate italia-
ne,potrebbe andareavanti anco-
raper molto. Allcore usa l intelli-

genza artificiale per la contabili-

tà semplificata, Abitare In
(Star) ha un assistente virtuale

per l acquistodi immobili e Alke-
my (Star) ha un team di 20 pro-

fessionistiimpegnati nella ricer-

ca sul fronte intelligenza artifi-

ciale. Aguidarli è Alberto Saccar-

di, Deep Learning & Big Data

Managing Director e fondatore

di Nunatac,realtà di data scien-
ce e intelligenza artificiale che

Alkemy ha acquisito nel 2018.
«L intelligenzaartificiale può ri-

durre il temponecessario per ela-

borare i documenti e di conse-

guenza ridurre lo sforzo manua-

le e il margine di errore », com-

menta Saccardi.

La selezione degli analisti.
Perquanto, come detto, sia diffi-
cile quantificare l apporto

dell AI, gli analistidi Equita han-

no individuatocinque titoli (una

blue chip e quattro Star) partico-
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larmente esposti all intelligenza
artificiale:Reply,Tim, Sesa,Mu-
tuiOnline e Tinexta. Tre di que-

sti (Reply, Sesa, Tinexta) sono
anche nella lista dei titoli IT e di-
gital - 14 in totale - coperti da In-
termonte. L elenco include an-
che altre due società già citate,

cioè Unidata e Alkemy. «Tutte le
societàdel campionehanno regi-

strato unafortecrescitanegli ul-
timi anni, con ricavi 2022 molto

al di sopra dei ricavi pre- Covid.

Nei prossimi anni lacrescita è at-
tesa continuare forte, in media

la stimiano parial 12,6% »,osser-

va Andrea Randone, Head of

Mid SmallCap Research di Inter-
monte. In borsa, però, nel 2023

hanno sottoperformato di oltre il
30%rispetto al Ftse Mib. «I titoli
del comparto IT-Digital ci sem-

brano interessanti perché pen-
siamo che il rischio di de- rating

sia già più che riflesso nei prezzi
e perché pensiamo che l effetto

negativo del rialzo tassi potreb-

be invertirsi nei prossimi mesi »,
conclude Randone. (riproduzio-

neriservata)

QUATTRO TITOLI DIINTELLIGENZA ARTIFICIALESULL'EGM DI PIAZZA AFFARI
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Tech (+7,3%) – Tra le Small primeggiano
Alkemy (+10,5%) ed Eurotech (+6,9%)
nell’ottava dei conti

La scorsa settimana il Ftse Italia Tecnologia ha riportato un +7,3% rispetto al +4,5% del
corrispondente europeo e al +3,5% del Ftse Mib.

Le borse europee hanno chiuso positive la seduta di venerdì, mentre Wall Street stava
procedendo sottotono, con l’attenzione rivolta in particolare alle banche centrali e
all’agenda macroeconomica. Sull’obbligazionario, lo spread Btp-Bund si è attestato a
176 punti, con il rendimento del decennale italiano al 4,36%.

Tra le Large Cap Stm ha terminato le contrattazioni a +8,5% e Telecom Italia a +2,7%.

TIM ha integrato il comunicato stampa sui risultati del terzo trimestre 2023 diffuso 
mercoledì scorso 8 novembre con le indicazioni circa ServiceCo fornite alla comunità
finanziaria in occasione della conference call con gli analisti il 9 novembre scorso.

Tra le Mid Cap le migliori sono state Digital Value (+6,9%) e Wiit (+5,8%) mentre SECO
(-11,3%) e Antares Vision (-13,7%) si sono posizionate in fondo al comparto.

Nei primi nove mesi del 2023, il Gruppo Antares Vision (-13,7%) ha registrato un
incremento degli ordini del +12,7% Y/Y, trainato su Base Geografica dalle Americhe (in
particolare il Nord America) e dall’Africa & Medio Oriente.

Il fatturato consolidato di Reply (+4,5%), nei primi nove mesi del 2023, ha raggiunto
1.548,0 milioni, in crescita del 14,2% su base annua.

Nei primi nove mesi del 2023 i ricavi di SECO (-11,3%) sono aumentati su base annua
del 12% a 162,1 milioni, grazie alla crescita dei volumi di vendita nelle aree EMEA, USA
e APAC. I ricavi dell’edge computing (145,8M) sono cresciuti del 12% per un incremento
delle vendite di sistemi edge in numerosi settori verticali serviti dal Gruppo. Inoltre,
prosegue la crescita del business Clea con un fatturato generato pari a 16,3 milioni
(+12% a/a).

Nei primi nove mesi del 2023 i ricavi del gruppo WIIT (+5,8%) sono stati pari a 96,2
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milioni, in crescita su base annua del 12,7% trainati dalla crescita organica in Italia e
Germania e dall’acquisizione di nuovi clienti oltre al contributo delle società acquisite. I
Ricavi ricorsivi di Gruppo sono pari all’87% del totale.

Infine, tra le Small, Alkemy (+10,5%) e Eurotech (+6,9%) hanno sovraperformato le altre
mentre Txt (-6,2%) è risultata la peggiore.

Il fatturato consolidato dei primi 9 mesi 2023 di Alkemy (+10,5%) si è attestato a 85,9
milioni, in crescita su base annua del 15,0% principalmente grazie all’ampliamento di
perimetro del Gruppo e al focus sul recupero della crescita organica.

Cy4Gate (+3,3%) ha sottoscritto un accordo preliminare per l’acquisto del 77,8% di IKS
TN. L’equity value di IKS TN, per la quota del 77,8% è pari a 9,7 milioni.

Nei primi nove mesi del 2023 i ricavi operativi delle vendite e delle prestazioni di
Cy4Gate sono ammontati a 43,6 milioni, con un incremento del 67% su base annua.

Digital Bros (-1,9%) ha annunciato un piano di riorganizzazione, che interesserà
maggiormente gli studi di sviluppo ma anche, in misura minore, le attività di Publishing.

Nei nove mesi 2023, i ricavi da contratti con clienti del gruppo Esprinet (-0,6%) si
attestano a 2.744,9 milioni, in calo del 15% su base annua. L’andamento del terzo
trimestre (839,1 milioni, -19% rispetto a Q3 2022) accentua il ritardo registrato nel primo
semestre (-13% rispetto ai primi sei mesi 2022).

Nei nove mesi del 2023 Eurotech (+6,9%) ha registrato, includendo il contributo di
InoNet, ricavi totali pari a 70 milioni, con un incremento del 17% (+21,9% a cambi
costanti). A parità di perimetro, il fatturato sarebbe stato pari a 56 milioni in linea ai nove
mesi del 2022 a cambi costanti.

Nei primi 9 mesi del 2023 i ricavi del gruppo It Way (+0,9%) sono aumentati su base
annua di circa il 16% a 30 milioni. Il gross margin è aumentato di circa il 26% a 5,5
milioni (pari al 19% dei ricavi vs il 17,4% nel periodo a confronto), grazie ad un mix di
servizi a valore in continua crescita.

Al 30 settembre 2023 il Gruppo Unidata (+0,5%) ha registrato ricavi totali consolidati
reported pari a 64,6 milioni.

Unidata, nell’ambito del programma di acquisto di azioni proprie avviato lo scorso 16
maggio, tra il 6 e il 10 novembre estremi inclusi, ha acquistato 849 azioni proprie
 (corrispondenti allo 0,027% circa del capitale sociale), ad un prezzo medio pari a circa
36,04 euro e per un controvalore complessivo pari a 30.597,80 euro.
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