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Piazza Affari, e il tempo dell’intelligenza artificiale.
Ecco le quotate che piu scommettono sull’Al

Nel listino Egm ci sono almeno quattro societa che hanno nell’'intelligenza artificiale il loro core business.
E tra applicazioni di AloT e altri investimenti, la lista dei progetti delle quotate si allunga

Un extra compreso tra 2,6 e 4,4 trilioni di dollari al’anno. E il contributo che I'intelligenza artificiale
generativa potrebbe dare all’economia globale secondo un report di Equita. La stima sugli investimenti
nell’Al, a livello aggregato, & di una crescita annua del 20% fino al 2027, con I’Al generativa che
dovrebbe piu che raddoppiare ogni anno la sua quota sul totale investito. Il che significa passare dai 37
miliardi di investimenti del 2022 ai 101 miliardi stimati nel 2027. «Al momento la maggior parte del denaro
investito nell’Al & destinato alle infrastrutture», spiega John Gladwyn, senior investment manager di
Pictet AM. «Questo ciclo tecnologico favorisce gli operatori storici. L'intelligenza artificiale richiede,
infatti, grandi quantita di dati e 'addestramento & estremamente costoso».

L’Al a Piazza Affari: le quotate che piu scommettono sull’intelligenza artificiale

In questa fase é difficile stimare quanto I'intelligenza artificiale incida, in termini di fatturato, sulle attivita
delle imprese che la implementano. Per di piu la definizione di Al &€ vasta e include molte applicazioni di
machine e deep learning. Di conseguenza, anche individuare le societa di intelligenza artificiale non &
immediato. Nella tabella in pagina ci sono quattro quotate sul segmento Euronext Growth Milan che
puntano su tecnologie e piattaforme di intelligenza artificiale proprietarie. Almawave,specializzata
nell’interpretazione del linguaggio naturale, ha sviluppato una piattaforma chiamata AlWave.
«Combiniamo diverse tecniche di Al per realizzare molteplici soluzioni per esigenze di business
specifiche», racconta Valeria Sandei, ad di Almawave. L’azienda, che & diventata partner di Microsoft, ha
chiuso i primi nove mesi dell’anno con un fatturato di 40,2 milioni di euro, in aumento del 21,2% rispetto
allo stesso periodo del 2022, e 3,6 milioni di utile (+32,7%). «Questo settore ha enormi potenzialita e il
mercato in forte crescita ci consentira di raggiungere risultati sempre piu soddisfacenti», aggiunge
Sandei.

Anche Expert.ai ha una sua piattaforma di intelligenza artificiale che ha iniziato a sviluppare «in tempi
non sospetti», come ricorda il fondatore Stefano Spaggiari: «Ci occupiamo di Al cognitiva da piu di 20
anni.

La nostra piattaforma si propone di raccogliere tutte le tecnologie di gestione del linguaggio naturale in
un contenitore facile da usare. Automatizziamo quelle attivita che prima erano manuali». Tra i clienti ci
sono molte banche e assicurazioni, che hanno un’enorme mole di documenti da trattare.

Datrix si concentra invece su applicazioni verticali per la crescita delle aziende. La societa ha da poco
ridisegnato la sua strategia, concentrandosi su due segmenti: Al for Data Monetization (in ambiti come
marketing o finanza) e Al for Industrial & Business Processes (settore industriale e processi di Business).
«Ci focalizziamo su sistemi estremamente verticali e specializzati che le Big Tech - che forniscono
infrastrutture orizzontali - non sono in grado di offrire», spiega Fabrizio Milano d'Aragona, presidente e
ceo.
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«Crediamo che siano essenziali per le aziende, perché hanno un impatto diretto sulla competitivita e sui risultati
di business». La specializzazione & la caratteristica anche di eViso, che mette a disposizione una piattaforma di
Al per le materie prime. L’ad Gianfranco Sorasio, perd, non parla in generale di Al ma di xcommod-tech», per
mettere in chiaro che non si tratta di una sorta di ChatGpt:

«Abbiamo un algoritmo sofisticato che fa milioni di previsioni al giorno sui prezzi delle materie prime e gestisce
acquisti massivi in modo automatico. Abbiamo calcolato che il 40% degli strumenti informatici che eViso usa
abitualmente ha I'Al integrata.

| progetti delle quotate per applicare I’Al

Al di la di quelle realta che hanno sviluppato le loro piattaforme, molte altre applicano rami dell’Al alle attivita
industriali piu disparate, integrandola con sistemi di Internet of Things (AloT). Fae Technology, ad esempio,
societa specializzata in elettronica, ha

sperimentato insieme a Sorint. Tek un progetto chiamato “Snipe”. «Si tratta di una serie di sensori per fare
revamping degli impianti di fonderia. Sono molto ingombranti che con I’Al possono essere efficientati»,
commenta il ceo Gianmarco Lanza. Un altro caso di AloT € Unidata, gia vincitrice di tre bandi Pnrr, che sfrutta la
tecnologia LoRaWAN (una tecnologia wireless a banda stretta) per la gestione delle risorse idriche: «L’AloT ¢ la
perfetta applicazione dell’Al e pud risolvere molti problemi: pud capire quando in un acquedotto ¢’é€ una perdita
d’acqua, ad esempio», spiega Renato Brunetti, ad e presidente di'Unidata.

L’elenco dei progetti, anche considerando solo le quotate italiane, potrebbe andare avanti ancora per molto.
Allcore usa I'intelligenza artificiale per la contabilita semplificata, Abitare In (Star) ha un assistente virtuale per
'acquisto di immobili e Alkemy (Star) ha un team di 20 professionisti impegnati nella ricerca sul fronte
intelligenza artificiale. A guidarli & Alberto Saccardi, Deep Learning & Big Data Managing Director e fondatore di
Nunatac, realta di data science e intelligenza artificiale che Alkemy ha acquisito nel 2018.

«L’intelligenza artificiale puo ridurre il tempo necessario per elaborare i documenti e di conseguenza ridurre lo
sforzo manuale e il margine di errore», commenta Saccardi.

La selezione degli analisti

Per quanto, come detto, sia difficile quantificare I'apporto dell’Al, gli analisti di Equita hanno individuato cinque
titoli (una blue chip e quattro Star) particolarmente esposti all’intelligenza artificiale: Reply, Tim, Sesa,
MutuiOnline e Tinexta. Tre di questi ( Reply, Sesa, Tinexta) sono anche nella lista dei titoli IT e digital - 14 in
totale - coperti da Intermonte. L’elenco include anche altre due societa gia citate, cioé Unidata e Alkemy. «Tutte
le societa del campione hanno registrato una forte crescita negli ultimi anni, con ricavi 2022 molto al di sopra dei
ricavi pre-Covid. Nei prossimi anni la crescita € attesa continuare forte, in media la stimiano pari al 12,6%»,
osserva Andrea Randone, Head of Mid Small Cap Research di Intermonte. In borsa, perd, nel 2023 hanno
sottoperformato di oltre il 30% rispetto al Ftse Mib. «I titoli del comparto IT-Digital ci sembrano interessanti
perché pensiamo che il rischio di de-rating sia gia piu che riflesso nei prezzi e perché pensiamo che I'effetto
negativo del rialzo tassi potrebbe invertirsi nei prossimi mesi», conclude Randone.

Quattro titoli di intelligenza artificiale sul'lEgm di Piazza Affari

Cerca

Ricavi al Variazione Risultato netto Variazione
Societa 30/06/23 annuale al 30/06/23 annuale

29,6% H 57,3%
-1,4% ‘—2.5 -619%

n.d. ‘—0,2 n.d.

-52% m 47,8%

*dati elaborati sulla base relazione annuale al 30 giugno
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MARKET DRIVER: Unidata, Intermonte alza Tp a 65
euro

MILANO (MF-NW)--Intermonte ha alzato da 64 a 65 euro il prezzo obiettivo su Unidata (+0,26% a 37,9 euro), confermando la
raccomandazione buy. | target 2024-2026 sono "sostanzialmente in linea" con le attese degli analisti, che in generale parlano di
"chiari messaggi e visione lineare" da parte del management. Per gli esperti il nuovo piano industriale fornisce maggior visibilita
sulla strategia, pur con "limitato spazio per una revisione significativa delle stime del consenso". Unidata e' un operatore di

telecomunicazioni, cloud e servizi loT.
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MARKET DRIVER: Unidata, B.Akros conferma buy

MILANO (MF-NW)--Banca Akros conferma la raccomandazione buy e il prezzo obiettivo di 60 euro su Unidata (+2,65% a 38,8 euro)
dopo i conti per i primi 9 mesi, risultati in linea con le attese degli analisti e con la guidance di fine esercizio. La societa' ha altresi'
rivelato i target al 2026, largamente sopra le aspettative di Akros se si assume un calo delle vendite all'ingrosso nella BU fibra,
soprattutto a livello di investimenti. Relativamente al 2024, la societa' punta a ricavi di 120 mIn ed Ebitda di 29,5 mIn, numeri che
secondo gli esperti segnerebbero la fine del processo di integrazione del gruppo Twt. "E' rassicurante che i target per 2023 e 2024
siano in linea con le nostre stime", commenta Akros in attesa di una revisione delle stime sulle vendite e sugli altri indicatori di

performance.
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MARKET DRIVER: Unidata, B.Akros
conferma buy

Banca Akros conferma la raccomandazione buy e il prezzo obiettivo di 60 euro su
Unidata (+2,65% a 38,8 euro) dopo i conti per i primi 9 mesi, risultati in linea con le
attese degli analisti e con la guidance di fine esercizio. La societa' ha altresi' rivelato i
target al 2026, largamente sopra le aspettative di Akros se si assume un calo delle
vendite all'ingrosso nella BU fibra, soprattutto a livello di investimenti. Relativamente al
2024, la societa punta a ricavi di 120 min ed Ebitda di 29,5 min, numeri che secondo gl
esperti segnerebbero la fine del processo di integrazione del gruppo Twt. "E'
rassicurante che i target per 2023 e 2024 siano in linea con le nostre stime", commenta
Akros in attesa di una revisione delle stime sulle vendite e sugli altri indicatori di
performance.
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MARKET DRIVER: Unidata, Intermonte
alza Tp a 65 euro

Intermonte ha alzato da 64 a 65 euro il prezzo obiettivo su Unidata (+0,26% a 37,9
euro), confermando la raccomandazione buy. | target 2024-2026 sono
"sostanzialmente in linea" con le attese degli analisti, che in generale parlano di "chiari
messaggi e visione lineare" da parte del management. Per gli esperti il nuovo piano
industriale fornisce maggior visibilita' sulla strategia, pur con "limitato spazio per

una revisione significativa delle stime del consenso”. Unidata & un operatore di
telecomunicazioni, cloud e servizi loT.

J LUt L utri riservdtl

P.8


https://finanza.tgcom24.mediaset.it/news/dettaglio_news.asp?id=202311221452001836&chkAgenzie=PMFNW

URL :http://www.websim.it
PAESE :ltalia
TYPE :Web International

websim.it

» 22 novembre 2023 - 14:02 > Versione online

UNIDATA - Alziamo il target price a 65
euro, rafforziamo la view positiva

Small & Mid Cap Fatto

Il nuovo Business Plan 2024-2026 presentato ieri ha fornito una maggiore chiarezza
sulla strategia e visibilita sul prossimo triennio, ma non vediamo spazio per revisioni
significative delle stime di consenso.

Effetto

Apportiamo piccole modifiche alle nostre stime riflettendo la completa pulizia dei ricavi
voice trading (business a bassa marginalitd), senza impatti ...
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Raccomandazioni di Borsa: i Buy di ogqgi
da Banca Sistema a Unidata

Equita giudica buy:

Enel con fair value di 6,90 euro (indicazioni del piano strategico migliori delle stime),
Leonardo con target price di 16,10 euro (finalizzato il placement di DRS includendo
anche I'opzione dell’1% del capitale) e Pirelli con prezzo obiettivo di 5,90 euro (a
ottobre volumi di mercato auto +3% e camion -3%, su base annua migliori delle attese).
Banca Akros valuta buy:

Leonardo con fair value di 18 euro e Unidata con obiettivo di 60 euro (ha aggiornato
il piano: EBITDA 2026 fino a 41 milioni di euro).

Giudizio accumulateinoltre per Cnh Industrial con target di 12 euro in scia alla
trimestrale di Deere e Webuild con target di 2,40 euro in scia alla firma del contratto
per il terzo valico a Genova.

Intesa Sanpaolo assegna un buy a:

Banca Sistema con prezzo obiettivo di 1,37 euro, ridotto perd dai precedenti 1,43 euro
dopo la trimestrale, Brunello Cucinelli con target price di 81,40 euro in scia aun
roashow del management in Francia, Cementir con fair value di 9,80 euro, migliorato
dai precedenti 9,30 euro (& probabile che 'andamento dei volumi di vendita rimanga
debole nel 2024 secondo gli analisti di Intesa, ma la resilienza dei prezzi e la moderata
inflazione dei costi dovrebbe mitigare I'impatto negativo sul margine operativo), Poste
Italiane con obiettivo di 11,10 euro in scia alla parziale privatizzazione di Mps, Revo
Insurance con target di 11,60 euro dopo la trimestrale, Salcef con fair value di 28,70
euro, tagliato pero dai precedenti 30,40 euro dopo la trimestrale, Seco con obiettivo di
6,10 euro, ridotto dai precedenti 7,70 euro e Stellantis con target di 21,20 euro dopo
I'accordo preliminare con Catl sulle batterie e i dati sulle immatricolazioni di auto in
Europa a ottobre.

EnVent giudica outperform:

Xenia con fair value di 5,55 euro (inizio copertura titolo).
Value Track alza il target a:

Casta Diva da 1,85 a 2 euro (sulla base dell’ accrescimento del valore dato
dall'operazione Akita).
Mediobanca valuta outperform:

Electro Power Systems (Wallbox e Atlante collaboreranno per implementare la rete di
ricarica rapida dei veicoli elettrici nel’Europa meridionale), Enel (la Corte Arbitrale
Internazionale ha stabilito che Endesa deve pagare 530 milioni di euro a un produttore di
GNL a causa di un'illegittima variazione retroattiva del prezzo di un contratto), Erg (&
stato effettuato un buyback sullo 0,158% del capitale), Italgas (Fitch ha confermato il
rating BB+ con outlook stabile), Nexi (rafforza la partnership con Microsoft), Saras in
scia al trend del margine di raffinazione, Stellantis e Webuild (firmano un contratto da
700 min di euro per il terzo valico a Genova).
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L'indice del settore telecomunicazioni
marcia in positivo (+0,77%), scambi al
rialzo per Unidata
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(Teleborsa) - Andamento tonico per il comparto telecomunicazioni in Italia, grazie alla
scia positiva disegnata dall' indice dei giganti europei delle Telecomunicazioni.

Il FTSE Italia Telecommunications ha aperto a 8.876,2, con un incremento di 68,39 punti
rispetto alla chiusura precedente. Intanto I'indice EURO STOXX Telecommunications
termina la seduta a 282, dopo aver avviato la seduta a 280.

Tra i titoli del FTSE MIB, moderatamente al rialzo la prestazione di Telecom ltalia, che
chiude con una variazione percentuale dell'1,19%.

Frazionale rialzo per Inwit, che mette a segno un modesto profit a +0,6%.

Tra le societa meno capitalizzate di Piazza Affari, risultato positivo per Unidata, che
lievita del 2,38%.

Rialzo marcato per Giglio Group, che archivia la sessione in utile dell'1,89% sui valori
precedenti.

Piccolo passo in avanti per Softlab, che porta a casa un timido +1,36%.
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L'indice del settore telecomunicazioni
marcia in positivo (+0,77%), scambi al
rialzo per Unidata

Andamento tonico per il comparto telecomunicazioni in Italia, grazie alla scia positiva
disegnata dall'indice dei giganti europei delle Telecomunicazioni.

Il FTSE Italia Telecommunications ha aperto a 8.876,2, con un incremento di 68,39
punti rispetto alla chiusura precedente. Intanto I'indice EURO STOXX
Telecommunications termina la seduta a 282, dopo aver avviato la seduta a 280.

Tra i titoli del FTSE MIB, moderatamente al rialzo la prestazione di Telecom ltalia, che
chiude con una variazione percentuale dell'1,19%.

Frazionale rialzo per Inwit, che mette a segno un modesto profit a +0,6%.

Tra le societa meno capitalizzate di Piazza Affari, risultato positivo per'Unidata, che
lievita del 2,38%.

Rialzo marcato per Giglio Group, che archivia la sessione in utile dell'1,89% sui valori
precedenti.

Piccolo passo in avanti per Softlab, che porta a casa un timido +1,36%.
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L'indice del settore telecomunicazioni
marcia in positivo (+0,77%), scambi al
rialzo per Unidata
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Andamento tonico per il comparto telecomunicazioni in Italia, grazie alla scia positiva
disegnata dall'indice dei giganti europei delle Telecomunicazioni.

Il FTSE ltalia Telecommunications ha aperto a 8.876,2, con un incremento di 68,39
punti rispetto alla chiusura precedente. Intanto I'indice EURO STOXX
Telecommunications termina la seduta a 282, dopo aver avviato la seduta a 280.

Tra i titoli del FTSE MIB, moderatamente al rialzo la prestazione di Telecom ltalia, che
chiude con una variazione percentuale dell'1,19%.

Frazionale rialzo per Inwit, che mette a segno un modesto profit a +0,6%.

Tra le societa meno capitalizzate di Piazza Affari, risultato positivo per Unidata, che
lievita del 2,38%.

Rialzo marcato per Giglio Group, che archivia la sessione in utile dell'1,89% sui valori
precedenti.

Piccolo passo in avanti per Softlab, che porta a casa un timido +1,36%.
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Tech (+0,8%) — Acquisti sia sull’indice
italiano che su quello europeo

« Daily
e Tecnologia

23/11/2023 7:25

leri il Ftse Italia Tecnologia ha riportato un +0,8% rispetto al +1,1% del corrispondente
europeo e alla parita del Ftse Mib.

Gli eurolistini hanno chiuso misti, mentre Wall Street procedeva positiva, con 'attenzione
rivolta in particolare ai dati economici Usa. Sull'obbligazionario, lo spread Btp-Bund &
sceso a 173 punti, con il rendimento del decennale italiano al 4,31%.

Tra le Large Cap Telecom ltalia ha terminato le contrattazioni a +1,2% e Stm a +0,8%.

Tra le Mid Cap le migliori sono state Sesa (+2,3%) e Digital Value (+2,3%) mentre
SECO (-0,6%) e Antares Vision (-1,0%) si sono posizionate in fondo al comparto.

Infine, tra le Small, Unidata (+2,4%) e Softlab (+1,4%) hanno sovraperformato le altre
mentre Civitanavi Systems (-2,8%) é risultata la peggiore.

Il Cda di Cellularline (+0,9%) ha approvato I'avvio del programma di acquisto di azioni
proprie a partire dal 23 novembre 2023, a seguito della delibera dell'assemblea degli
azionisti.
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