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La rete unica non sara da sola: ecco quali altre
infrastrutture in fibra ottica ci sono in Italia e di chi

sono

di Alberto Mapelli

Il progetto di unione tra Open Fiber e la rete Tim & discusso da

anni, ma l’etichetta «unica» é imprecisa. Da Fastweb e Vodafone a

Retelit e Intred

Si fa presto a dire rete unica. | riflettori di politica, finanza e media sono puntati da anni sul

progetto di una possibile unione tra la rete Tim e Open Fiber. E lo scorporo di Netco avviato

dall’ad di Telecom Pietro Labriola potrebbe essere il primo passo per arrivare alla fusione
tanto chiacchierata, problemi di Antitrust a livello europeo permettendo. Ma I'etichetta di
«unicay, per quanto giornalisticamente efficace, dimentica altre reti piu piccole. Le due
infrastrutture tic in mano (per ora) alle societa gestite da Labriola e da pochi mesi Giuseppe
Gola (ad di Open Fiber) non sono le uniche presenti in Italia. Da quelle piu conosciute come
quelle di Fastweb e Vodafone, a realta piu locali o minori come Intred, Retelit,
Convergenze e Unidata, altre reti si dipanano per I'ltalia e garantiscono connessione a
decine di migliaia di persone.

Certo, le scale sono molto differenti se pensiamo che Tim ha posato oltre 23 milioni di
chilometri di fibra coprendo I'89,4% di abitazioni con la rete di nuova generazione e Open
Fiber 7,6 milioni di chilometri grazie a 7,5 miliardi di investimenti e oltre 14 milioni di unita
immobiliari connesse.

Le reti delle big

Tra le piu conosciute delle reti alternative, anche per la dimensione delle societa che le
possiedono, ci sono forse quelle di Vodafone Italia e di Fastweb. La prima, guidata da
Aldo Bisio, mette a disposizione servizi a banda larga per 23,6 milioni di famiglie, di cui 9
milioni attraverso la rete Vodafone e la partnership con Open Fiber.

La seconda ha una rete in fibra ottica lunga piu di 68 mila chilometri e si estende lungo tutto
il territorio nazionale, raggiungendo 26 milioni di abitazioni e imprese, di cui 8,4 milioni con
rete Ftth. Dalla nascita Fastweb, oggi guidata da Walter Renna, spiega di aver investito
neMa rete in fibra ottica piu di 11 miliardi di euro: prima per I'Ftth proprietaria a Milano,
Torino, Genova, Bologna, Roma, Napoli e Bari e poi per la Fttc. La rete wholesale di
Fastweb oggi copre 22 milioni di famiglie e imprese e a ottobre & arrivata a 600 mila linee
a banda ultralarga fornite ad altri operatori nazionali.
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Non lontana come estensione, almeno a livello di chilometraggio, € la rete di Retelit, player
tlc focalizzato sul mercato b2b e in possesso di 50 mila chilometri di fibra in Italia. Di
proprieta di Asterion Industrial Partners, fondo di private equity spagnolo specializzato in
infrastrutture tic, serve 14 mila sedi di clienti in fibra proprietaria e collega anche molti siti
strategici tra cui i principali aeroporti italiani, basi militari e ospedali, oltre a corridoi
infrastrutturali dall’'ltalia verso I'estero.

Focus sulle imprese, e in particolare sulle aree industriali, anche per FibreConnect. Realta
wholesale only nata nel 2022, la societa &€ ancora agli inizi ma alle spalle ha investitori
istituzionali e gia protagonisti nel mondo delle tic come Azimut e Macquarie e punta a
cablare mille aree industriali per 200 mila unita lavorative entro il 2027, con un investimento
complessivo di circa 300 milioni.

Le locali

Ci éono poi le realta regionali o ex locali. E il caso di Unidata, che da operatore
principalmente attivo nella regione Lazio & diventato nazionale grazie all’acquisizione di Twt
e ai partner dislocati in tutta Italia. In possesso ci sono 6.200 chilometri di fibra ottica, di cui
750 km realizzati nei primi nove mesi del 2023 con investimenti di 19 milioni (di cui 10 milioni
in asset tangibili). Unidata ha quasi 22 mila clienti diretti, di cui oltre 17 mila consumer, e piu

di 33 mila clienti indiretti. Esempio simile & quello di Convergenze, partito dalla provincia di
Salerno ha aggiunto altre sedi territoriali, ad esempio in Trentino, diventando operatore
nazionale con una rete di 9.200 chilometri.

Intred opera invece in Lombardia ed & cresciuta nel 2023 passando da 9.500 a 11 mila
chilometri totali alla fine del terzo trimestre. Un ruolo nella crescita 'hanno avuta i progetti
Bandi scuole, che hanno portato al collegamento di circa 3 mila istituti. Nella prima meta
dell’anno gli investimenti di Intred sono stati di 16 milioni, dedicati principalmente allo
sviluppo della rete di backhauling e di accesso in fibra ottica Ftth. Nel complesso ha circa
100 mila clienti tra privati, imprese e Pa. E ha appena annunciato I'arrivo di un manager
d’esperienza come Federico Protto, gia alla guida di Retelit. (riproduzione riservata)
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Con la sgr Libera Impresa investira oltre 50 milioni nel
complessotermale che nascerain zona San Siroa Milano. In portafoglio
anche il cavo sottomarino in fibra e le colonnine elettriche Fastway

Azimut sifala spa

di Anna Messia

rano le scuderie del-
laborghesia milane-
se, a due passi
dall'ippodromo  di
San Siro. A volerle
era stato il banchiere Giusep-
pe de Montel, prima della se-
conda guerra mondiale, per
creare 1n Italia una struttura
liberty sullo stile di Chantilly
in Francia e di Newmarket in
Inghilterra. Poilaguerrael’ab-
bandono negli anni, con I'area
gassata anche tra le proprieta

el gruppo Ligresti, per poi tor-
nate al comune di Milano. Ora,
dopo anni di degrado, la rina-
scita, con le Scuderie de Mon-
tel che diventeranno le Terme
di Milano, unico complesso con
acqua termale certificata della
citta, secondo un percorso av-
viato nel 2011 che portera
all’acquisizione dell'intera in-
frastruttura al termine dei la-
vori di ristrutturazione gia in
Cor'so.

Arilevarlesarail gruppo Azi-
mut, in particolare tramite il
Fondo infrastrutture perla cre-
scita Esg, gestito da Azimut Li-
bera Impresa Sgr, pronto a in-
vestire oltre 50 milioni nel pro-
getto che prevede la realizza-
zione di una infrastruttura ter-
male ma anche di un grande

arco esterno, a due passi dal-

o stadio della citta. Mentre a
gestirle, con un contratto plu-
riennale, sara Terme Italia,

che tra le altre gestisce anche
le Terme di Saturnia. Il proget-
to per lariqualifica delle Scude-
rie era stato dichiarato vincito-
re a maggio 2019 del primo
bando internazionale «Rein-
ventig Cities» proposto dalla
rete du metropoli denominate
C40 «Cities Climate Leade-
ship Group» che collega oltre
90 delle citta piu grandi del
mondo per individuare e porre
in essere nuove iniziative volte
a contrastare il cambiamento
climatico. «<Un’iniziativa che e
perfettamente allineata agli
obiettivi del fondo Infrastrut-
ture per la crescita la cui attivi-
ta di investimento e focalizza-
ta nelle infrastrutture capaci
digenerare una crescita positi-
va sull'economia, rispettando
standard di sostenibilita socia-
le, ambientale e di governan-
ce», dice Andrea Cornetti, am-
ministratore delegato Real
Estate e Infrastrutture di Azi-
mut Libera Impresa. Le terme
di Milano, la cui inaugurazio-
ne é prevista a dicembre 2024,
saranno a zero emissioni di car-
bonio e alta efficienza energeti-
ca e, per quanto riguarda an-
che la sostenibilita economica,
l'obiettivo & di offrire benesse-
re e servizi alla salute con una
spesaalla portata di un pubbli-
co allargato.

Per il Fondo Infrastrutture
erla Crescita Esg le Terme di
ilano sono una delle 24 opera-
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zioni gia deliberate, che guar-
dano tutte alla sostenibilita.
Lo strumento, che ha raccolto
finora circa 700 milioni da par-
te di fondi pensione, casse pre-
videnziali, assicurazioni e fon-
dazioni, ha realizzato investi-
menti in infrastrutture in set-
tori come l'education e la for-

mazione accademica, ma an-
che ospedali, centri cfiagnosti-
ci, hub di innovazione e accele-
ratore di imprese, come pure
due impiant1 di biometano e
compost e porgetti di vertical
farm. «Tra gli ultimi progetti
avviati c'e I%'oject Unitirreno,
in cui il fondo € azionista di
maggioranza della societa che
starealizzando un nuovo siste-
ma di fibre ottiche sottomarine
nel Mar Tirreno di circa 900

chilometri che colleghera Ma-
zara del Vallo a Genova, con
due punti di snodo in prossimi-
ta di Roma Fiumicino e di Ol-
bia in Sardegna», dice Cornet-
ti, spiegando che si tratta di
«un progetto realizzato con
Unidata che sara operativo a
meta del 2025». Una nuova in-
frastruttura, tutta italiana,
che vale investimenti per 80
milioni, che servira a collegare
la Sicilia alla Liguria, alterna-

tiva alle reti oggi operative che
approdano a Marsiglia e co-
struita in un momento in cui il
mercato internazionale delle fi-
breottiche sottomarine ¢ in for-
te espansione e c'e hisogno di
banda larga, sia a livello nazio-
nale sia internazionale, per il
5G, la telemedicina o il meta-
verso.

Poi c¢’e FibreConnect. Il fon-
do di Azimut é azionista al

25%, insieme a Macquarie Ca-
pital che ha il restante 75% del-

la holding che a sua volta hain

ancia circa il 95% di Fibre-

onnect, societa che entro fine
anno coliegheré con fibra otti-
ca circa 40 mila utenti poten-
ziali di piccole imprese e arti-
giani presenti nelle aree indu-
striali e artigianali del Paese
ad oggi sprovviste di connetti-
vita veloce. «A regime gli uten-
ti saranno 200 mila e ['obietti-

vo ¢ di portare servizi e infra-
strutture che possano accom-
pagnare le aziende verso la cre-
scita», continua Cornetti. IL
fondo ¢ anche azionista di mag-

ioranza di Fastway, che guar-

ainvece alle colonnine dirica-
rica elettrica. La societa e gia
uscita dalla fase di start up e
punta a diventare il primo ope-
ratore indipendente in partico-
lare nella realizzazione e ge-
stione di infrastrutture dirica-
rica ad alta potenza per veicoli
elettrici, con un piano di instal-
lazione di circa 6.500 colonni-
ne in tutto il Paese, con oltre
15 mila punti di ricarica in 10
anni per un investimento di ol-
tre 300 milioni complessivi e le
prime 30 colonnine sono gia
1s_tate installate nel Nord Ita-
ia.

Le occasioni d'investimen-
to, insomma, non mancano
con il fondo Infrastrutture per
la crescita partito a gennaio
2021 che haraggiuntoil prima-
toin Italia per numero di tran-
sazioni effettuate tra i fondi
operanti nel medesimo setto-
re, il pit grande alternativoita-
liano esg (che rispetta l'artico-
lo 8 della normativa europea
Sfdr sulla sostenibilita) gesti-
to da una sgr indipendente
non partecipata da azionisti di
matrice pubblica. L'obiettivo
di raggiungere un rendimento
netto superiore al 7%, con le
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prime distribuzioni dal 2026,
continua poi a destare I'interes-
se degli 1nvestitori. «Il fondo
ha aperto a nuove adesioni fi-
no a marzo prossimo e la previ-
sione & di arrivare a 750-800
milioni che considerando I'ef-
fettoleva, significa investimen-
ti comglesswi per oltre 1 mi-
liardo da mettere a disposizio-
ne di infrastrutture sostenibi-
le per il Paese», conclude Cor-
netti. (riproduzione riservata)
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Il rendering delle Te di Milano {

Andrea Cornetti
Azumut Libera Impresa
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Tech (+1,1%) — STM chiude a +1,2% nel
giorno della presentazione dell’ST Edge
Al Suite

leri il Ftse Italia Tecnologia ha riportato un +1,1% rispetto al +0,8% del corrispondente
europeo e del Ftse Mib.

Le borse europee hanno chiuso in rialzo mentre Wall Street & poco mossa, con
I'attenzione rivolta in particolare all'agenda macroeconomica. Sull’'obbligazionario, lo
spread Btp-Bund scende a 174 punti, con il rendimento del decennale italiano al 3,95%.

Tra le Large Cap Stm ha terminato le contrattazioni a +1,2% e Telecom ltalia a -0,2%.

TIM informa che Optics Bidco, societa controllata da Kohlberg Kravis Roberts & Co.
(“KKR"), nel confermare il proprio interesse alla prosecuzione delle negoziazioni per
I'acquisto di Sparkle, ha chiesto di poter approfondire fino alla fine di gennaio 2024 le
attivita di due diligence, in modo da poter disporre di tutte le informazioni necessarie per
formulare un’offerta finale.

STMicroelectronics ha presentato il suo ecosistema completo per consentire alle
aziende di trasformare i loro prodotti con I'Edge Al.

Tra le Mid Cap le migliori sono state Antares Vision (+2,5%) e Tinexta (+1,9%) mentre
SECO (-0,2%) e Digital Value (-0,7%) si sono posizionate in fondo al comparto.

Infine, tra le Small, Unidata (+3,6%) e Esprinet (+1,6%) hanno sovraperformato le altre
mentre Txt (-1,3%) € risultata la peggiore.

EnVent ha confermato il rating Outperform a Unidata (+3,6%) e il target price di 66,0
euro per azione, un prezzo che incorpora un premio del 64% rispetto al prezzo di
chiusura di ieri a 44,20 euro.
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