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Il techitaliano cercala riscossa
sul listino di PiazzaAffari
In Borsa
I ricavi medidel settorenel

2023 sonocresciutidel 15,5%

Dopo i delisting,Ipoin arrivo

Matteo Meneghello
MILANO

I contideltech italiano continuano
a correre,ma PiazzaAffari deludee
i principali titoli delsettorenon so-

no ancorariusciti, nonostanteil re-

cupero degli ultimi mesi,acolmare
il ritardo rispettoall'indice. Un'oc-

casione chefino aoggi sembraabbia
favoritosoloi delisting ( Sababa,Re-

evo eSoftec sull'Egm tra ipiù recen-
ti, mentreèdi questi giorni l'annun-

cio di un'opasu Alkemy), mache ora
potrebbeincoraggiarenuovi acqui-

sti, compliceil taglio dei tassie il ri-

torno di maggioreliquidità sui titoli
non finanziari. Intanto sembra

muoversiqualcosaanche sul fronte
delleIpo, con nuovi nomi in rampa

di lancioche,in alcunicasigiàentro
l'anno,potrebberoandarea rimpol-

pare unlistino cheoggi capitalizza
pocopiù di 10 miliardi, ma che gra-

zie aimegatrenddel mercatoe alle

opportunitàdel Pnrrpresentapo-

tenzialità di espansioneconcrete.
« La maggiorpartedellesocietàdel
segmentoha registrato una forte
crescitanegli ultimi anni, con ricavi

2023 in crescitamediamente del

15,5% annosu anno,grazie a una
combinazionedi crescitaorganica
e dicontributo da m& a - spiega An-

drea Randone,head of mid small

cap researchdi Intermonte -. Nei
prossimitre anni la crescitaèattesa

continuareforte,in mediail 10% al-

l'anno perlesocietà del nostrocove-

rage, vale adire i 14 principali titoli
del listino. Nonostanteibuoni an-

damenti operativi e le buone pro-

spettive sui prossimi anni, però -

continua Randone- da inizio anno

la performanceborsisticadel cam-

pione è statamediamentepositiva
di soloil 2,8%,quindi unasottoper-

formance del 10% rispettoal merca-

to italiano. Sele nostrestime sugli

annifuturi fosserocorrette,l'attuale
momento sarebbequindi un'inte-

ressante opportunitàper comprare
i titoli del settoreamultipli interes-

santi, in media 21,3 volte sul P/E
2024 e 18 volte sul P/E 2025».

Tra gli elementiche fino a oggi

hannopenalizzatoi titoli, secondo

l'analisi di Intermonte,«il primo, di

naturafondamentaleè l'andamento

dei tassi» . Il secondofattore è rap-

presentato «dal rischiopercepitodi

grandi investitori legatoal fatto che
il rallentamentodi alcuni big ameri-

cani possaanticipare un analogofe-

nomeno in Italia» . Infine, « c'è un
elementodidebolezzalegatoai de-

flussi dialcuni fondi small caps». Al-

la luce di questeconsiderazioni,«i

tìtoli del compartoIt/ Digital ci sem-

brano interessanti- spiega Rando-

ne -perché pensiamochegli attuali
multipli sianoattraentialla luce di

visibili opportunità di crescitae di

un movimentodei tassiche dovreb-

be essereorientato al ribasso. Il

mercatoitalianodella trasformazio-

ne digitale offre ancoramolte op-

portunità di crescita e il made in
Italy tecnologicorappresentaoggi

un significativoanellodellacatena
delvalore di alcuni megatrendcome

l'intelligenza artificiale,la cybersi-

curezza, lagestionedei dati,il cloud,
la trasformazionedigitale delle im-

prese, ambiti che sonotutti inter-

connessi tradi loro. Inoltre le società
delsettoresonotuttedotatedi buo-
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na cassa e capacità finanziaria anche

per proseguire percorsi di crescita

per linee esterne » . Nei prossimi

giorni ( da martedì a giovedì prossi-

mo) Intermonte organizzerà dei

" Tech Days", una tre giorni di mee-

ting virtuali in cui i management

delle società coinvolte (Cyberoo,
Cy4gate, Esprinet, Gpi, Intred, Re-

ply, Seco, Tinexta,Txt,Unidata, Wi-
it) si confronteranno sui principali

trend, sull'andamento del mercato

in generale,suibudget di spesa dei

clienti, e sull'outlook per l'anno in

corso.«All'interno del settore che in

questo momento sta mostrando la

maggiore capacità di crescita sia a li-

vello globale che nazionale - con-

clude Randone- le quotateitaliane

sono un sotto-universo di eccellen-

za, strutturato e in grado di attrarre

le migliori risorse. Un ambito che

meritaattenzione e cheper noi rap-

presenta in questo momento un'ot-

tima opportunità di investimento » .
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