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Il tech italiano cerca la riscossa
sul listino di Piazza Affari
In Borsa
ifepneaiie o cnc damenti operativi e le buone pro
2025 s_ono_qescnuu d_el 15’5% spettive sui prossimi anni, pero -
Dopoidelisting, [poinarrivo  continuaRandone - dainizioanno
Matteo Meneghello la performance borsistica del cam-
MILANO pione e stata mediamente positiva
disoloil 2,8%, quindi unasottoper-
Icontidel techitalianocontinuano  formance del10% rispetto al merca-
acorrere, ma Piazza Affarideludee  toitaliano. Se le nostre stime sugli
iprincipali titoli del settorenonso-  anni futuri fossero corrette, I'attuale
noancorariusciti, nonostanteilre- momento sarebbe quindi un’inte-
cuperodegliultimimesi,acolmare ressante opportunita per comprare
il ritardo rispetto allindice. Un’oc-  ititoli del settore a multipli interes-
casione chefinoaoggisembraabbia  santi, in media 21,3 volte sul P/E
favorito soloidelisting(Sababa, Re- 2024 e 18 volte sul P/E 2025».
evo e Softec sull’Egm trai pili recen- Tra gli elementi che fino a oggi
ti, mentre & di questigiornil'annun- hanno penalizzato i titoli, secondo
ciodiun’opasu Alkemy), macheora I'analisidilntermonte, «il primo,di
potrebbe incoraggiare nuoviacqui- naturafondamentale e'andamento
sti, compliceil tagliodeitassieilri-  dei tassi». Il secondo fattore € rap-
torno di maggiore liquiditasuititoli ~ presentato «dalrischio percepitodi
non finanziari. Intanto sembra grandiinvestitorilegatoalfattoche
muoversi qualcosaanchesul fronte ilrallentamento dialcunibigameri-
delleIpo,connuovinomiinrampa canipossaanticipare unanalogofe-
dilancioche,inalcunicasigiaentro nomeno in Italia». Infine, «c’¢ un
I'anno, potrebberoandarearimpol- elementodidebolezzalegatoaide-
pare un listino che oggi capitalizza flussidialcunifondismall caps». Al-
pocopittdi1o miliardi, machegra- laluce di queste considerazioni, «i
zie ai megatrend del mercatoealle titolidelcompartoIt/Digital cisem-
opportunita del Pnrr presenta po- branointeressanti—spiega Rando-
tenzialita di espansione concrete. ne-perché pensiamo chegliattuali
«Lamaggior parte dellesocietadel ~multipli siano attraenti alla luce di
segmento ha registrato una forte visibili opportunita di crescita e di
crescita negliultimianni,conricavi unmovimento deitassiche dovreb-
2023 in crescita mediamente del be essere orientato al ribasso. Il
15,5% anno su anno, grazie a una  mercatoitaliano della trasformazio-
combinazione di crescita organica ne digitale offre ancora molte op-
edicontributodam&a-spiegaAn- portunita di crescita e il made in
drea Randone, head of mid small Italy tecnologico rappresenta oggi
cap research di Intermonte -. Nei unsignificativoanello della catena
prossimitreannilacrescitaeattesa  delvalore dialcuni megatrend come
continuare forte,inmediaili0%al-  Pintelligenza artificiale, la cybersi-
I'anno perlesocietadelnostrocove-  curezza,lagestione deidati, ilcloud,
rage, valeadireii4 principalititoli latrasformazione digitale delleim-
del listino. Nonostante i buonian-  prese, ambiti che sono tutti inter-
connessitradiloro.Inoltrele societa
delsettore sono tutte dotate dibuo-
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nacassa e capacita finanziaria anche
per proseguire percorsi di crescita
per linee esterne». Nei prossimi
giorni (damartediagiovedi prossi-
mo) Intermonte organizzera dei
“Tech Days”, unatre giorni di mee-
ting virtuali in cui i management
delle societa coinvolte (Cyberoo,
Cy4gate, Esprinet, Gpi, Intred, Re-
ply, Seco, Tinexta, Txt, Unidata, Wi-
it) si confronteranno sui principali
trend, sull’andamento del mercato
in generale, suibudget di spesadei
clienti, e sull’outlook per I'anno in
corso. «All'interno del settore chein
questo momento sta mostrando la
maggiore capacitadicrescitasiaali-
vello globale che nazionale — con-
clude Randone - lequotateitaliane
sono unsotto-universo di eccellen-
za, strutturatoein gradodiattrarre
le migliori risorse. Un ambito che
meritaattenzione e che pernoirap-
presentainquesto momento un’ot-
tima opportunita diinvestimento».
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