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3 nuovi contratti nell’IoT 

Unidata, ieri, ha comunicato di aver siglato contratti dal valore di € 1mn (c. 1% 

exp. revenues FY25E), con 3 controparti nelle regioni della Toscana e dell’Emilia-

Romagna, per la realizzazione e la gestione di sistemi di smart metering 

dell’acqua (IoT) 
 

Unidata, ieri, a mercato aperto ha comunicato di aver vinto dei contratti con 3 

controparti: ASA S.p.A (Toscana, Livorno), Comune di Zeri (Toscana, Zeri, provincia di 

Massa-Carrara) e i comuni gestiti da SorgeAqua S.r.l. nella regione Emilia-Romagna. 

I progetti mirano alla digitalizzazione delle reti idriche e al miglioramento 

dell’efficienza del sistema per ridurre le perdite d’acqua, utilizzando la tecnologia 

LoRaWan. Unidata ha ottenuto il contratto da SorgeAqua S.r.l. e dal Comune di Zeri 

tramite un raggruppamento temporaneo di imprese (‘RTI’). I progetti mirano a 

digitalizzare le reti di distribuzione dell’acqua e a migliorare l’efficienza del 

sistema per ridurre le perdite idriche, con un valore di c. € 1mn. Con questo nuovo 

ordine, UD amplia la propria base clienti a 13 aziende idriche, con c. € 17mn in ordini 

per smart metering (afferente all’area IoT). Il segmento IoT è considerato uno dei 

pilastri del piano industriale al 2027E (ricavi exp. FY27E € 142.5mn, EBITDA 41% 

come target implicito). Stimiamo che i contratti abbiano una durata media di 4 anni, 

e, pur non essendo considerati ricavi ricorrenti, che potrebbero generare c. € 4mn nel 

FY25E (c. 4% revenues exp.). Riteniamo inoltre che Unidata possa potenzialmente 

siglare ulteriori contratti durante il FY25E nel segmento IoT, sulla base delle leve di 

crescita evidenziate fra i target pubblicati. Inoltre, l’obiettivo di Unidata per il 2027 è di 

ottenere il 76% dei ricavi da servizi, e il segmento IoT ne rappresenta una componente 

chiave. 

La notizia, e’ positiva in quanto: (1) rafforza la visibilità sugli obiettivi del piano per 

il segmento IoT, considerato uno dei principali driver di crescita entro il 2027; 

(2) valutiamo l’esposizione a 2 amministrazioni pubbliche regionali virtuose come 

positiva, in termini di tempi di pagamento, con un impatto limitato sul NWC; 

(3) valutiamo positivamente la maggiore competitività di Unidata nel segmento 

IoT, con pochi concorrenti in Italia (A2A è rilevante, ma concentrato nel Nord). 

Considerando la news, al margine positiva per Unidata, che aggiunge visibilita’ ai 

progetti di piano al 2027E, confermiamo BUY e TP a 6.0€. 
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