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Unidata - Ci aspettiamo un avvio d’anno
resiliente

Fatto

La Società pubblicherà i risultati del 1Q 2025 il prossimo 13 maggio, con un focus su 
fatturato, Adj. EBITDA, Capex e Debito netto.

Ci aspettiamo un buon recupero di profittabilità (28 .0%, +0.4pp YoY) a fronte di una 
performance resiliente del fatturato (Eu25.4mn, +0.2% YoY) e un debito netto di Eu4 
0mn (1. 3x Adj. EBITDA) a fronte di un Capex di Eu1.8mn.

Effetto

Per consegnare quest’anno una crescita dell’ 9% del fatturato e dell’11% dell’Adj. 
EBITDA, le nostre stime sul 1Q implicano necessariamente un recupero low teens 
nei prossimi trimestri.

Le nostre assunzioni ci sembrano ragionevoli, considerando la storicità del fatturato 
e dell’EBITDA di Unidata, tipicamente più sostenuti nella seconda parte dell’anno, 
ma ci riserviamo di confrontarci con il management per verificarne l'effettiva 
sostenibilità.

Tutti i diritti riservati
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