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Unidata - La nostra view prima della semestrale

Fatto
La Società pubblicherà i risultati 1H il prossimo 11 settembre. Ci aspettiamo trend simili a 
quelli osservati nel 1Q, con un fatturato flat YoY, considerando la stagionalità piu scarica 
del 2Q e il diverso phasing di alcuni progetti che dovrebbero contribuire in misura più 
significativa nella seconda parte dell’anno.

Stimiamo sul 1H un Adj. EBITDA di Eu12.5mn, margine al 25.4% (+0.2pp YoY) e un net 
profit in area Eu3.7mn. Assumendo un Capex di Eu4.5mn, stimiamo un debito netto in 
miglioramento a Eu37.9mn dai Eu43.8mn di fine 2024. 

Effetto
Lasciamo invariate le stime per l’anno, in attesa dei commenti del management che 
potrebbero essere forniti nella call sui risultati.

In particolare, se le nostre previsioni per l’1H saranno confermate, le stime correnti sul 
FY25 implicano una traiettoria piuttosto sfidante nel 2H, sulla quale auspichiamo maggiore 
visibilità.
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