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A Milano ci sono 60 azioni che nessun analista consiglia
di vendere, anzi. Nel Ftse Mib spiccano Saipem, Lottomatica e Fineco
Sulrestodellistinotrale pitigettonate cisono Pirelli, Ferrettie Intercos

Chifail pieno di buy

di Francesca Gerosa

mercati azionari hanno

smentito la storica debo-

lezza di settembre. L'indi-

ce Ftse Mib di Piazza Affa-

ri ha mostrato segnali di
resilienza (+0,7% da inizio me-
se), consolidando il guadagno da
inizio anno (+23,5%%jlsec0ndo in
Europa solo allo spagnolo Ibex
(+30,7%). E mighore rispetto
all'S&P500 (+12%) con il fiato so-
speso per la prossima mossa sui
tassida parte della Fed (il dibatti-
to si concentra su uno o due tagli
da 25 punti base entro fine anno)
e per la nuova stagione di conti
trimestrali. Meglio giocare in ca-
sa, ancora sull’onda della promo-
zione di Fitch dell’Italia (il 10 ot-
tobre tocca a S&P, BBB+ e ou-
tlook stabile), e volgere lo sguar-
do ai 48.900 punti, 1 massimi del
2000 per I'indice Ftse Mib. «Un te-
st credibile di quest’area avrebbe
una valenza non solo tecnica, ma
anche simbolica: chiudere un

uarto di secolo di rincorsa», af-
erma a Milano Finanza Gabriel
Debach, market analyst di eTo-
ro. Da qui a fine anno Filippo Dio-
dovich, senior market strategist
di IG Italia, si aspetta un anda-
mentoaltalenante con un possibi-
le target in area 43.500. Mentre
per il 2026 stima un rialzo del
10% (obiettivo 48.000) legato so-
grattutto agli utili delle imprese

el settore dei servizi.

Banche in pole. Una sovraper-
formance rara, quella del listino
milanese, che s1 spiega con la

composizione dell'indice. Le ban-
che, infatti, hannovistola loro ca-
pitalizzazione passare da 159 a
233 miliardi in otto mesi, portan-
doil loropeso dal 31% al 38%, no-
taDebach. Sono loroil vero moto-
re del rally, sostenute da margini
da tassi ancora elevati, sebbene
in calo, grazie a un deposit beta
tra i piu bassi d’Europa, dal risi-
ko bancario, dai bu back e da di-
stribuzioni record. Unicredit
(16,5%) e Intesa Sanpaolo
(13,9%) valgono ormai quasi un
terzo del listino e da sole spiega-
noil 45% del rialzo di Piazza Affa-
ri. [l trend é destinato a continua-
re. «Le banche hanno ancora ben-
zina per correre, anche se il serba-
toio non e pit pieno dopo anni di
sprint. Le valutazioni sono sali-
te, ma su orizzonti lunghi resta-
no sotto le medie storiche», osser-
val’analista di eToro.

Mini-rotazione. E anche vero
che settembre ha visto una pri-
ma rotazione, «non strutturale,
chiara e dominante tra i settori
del Ftse Mib, ma ci sono alcuni
spunti interessanti che suggeri-

scono movimenti rotazionali»,
sottolinea Jacopo Marini, anali-
sta quantitativo e trader per
Swissquote. «Certi titoli pit sen-
sibili al ciclo economico, come gli
industriali, i tecnologici e le infra-
strutture, stanno mostrando per-
formance migliori rispetto a ban-
che o consumer pit esposte al ral-
lentamento economico interno.
D’altra parte il comparto banca-
rio & molto sensibile alle variazio-
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ni dei tassi, per cui se il mercato
comincia a scontare un rallenta-
mento, spesso gli investitori ten-
dono a privilegiare titoli con flus-
si piu stabili 0 meno ciclici come
gli energetici, aggiunge Marini,

prevedendo una rotazione setto-
riale pit forte nei prossimi mesi.

I tech sgomitano. Il comparto
bancario, che da inizio anno re-
sta in progresso di oltre il 48%
(Ftse Italia All Share bancario),
nell'ultimo mese ha rallentato
(-0,3%). 1 testimone e passato al
settore tecnologico (+7,1%), con
STMicroelectronics protagoni-
sta assoluta nel tentativo di col-
mare il gap lasciato dalla trime-
strale, e agli industriali (+5,4%),
dove Prysmian ha continuato la
sua corsa: quinto mese consecu-
tivo in rialzo e ben nove nuovi
massimi storici solo a settem-
bre. Dunque, il listino non & pit
soloa trazione banche. Una dina-
mica che per Debach riflette an-
che il quadro globale, dove il ta-
glio de1 tassi Usa ha riacceso I'in-
teresse per i semiconduttori e
I'industria, spostandoil baricen-
tro del mercato dai titoli rifugio
aquelli piti agganciati alla ripre-
sa. «Nei prossimi mesi ci aspet-
tiamo una maggior rotazione
verso il settore t%a%ll’energia, del-
le utility, del tech e della difesa»,
indica Diodovich. «Crediamo
che ci possa essere un forte au-
mento delle richieste energeti-
che, superiore alle attese del
mercato, e un’ulteriore accelera-
zione al riarmo con le pressanti

rovocazioni della Russia ai con-

idella Nato».

Raffica di buy. Sono 60 le azio-
ni del listino piu «coccolate» dagli
analisti, quelle che, stando al con-
senso Bloomberg, non sono coper-
te con un rating sell, hanno pit
buy (acquistare) di hold (tenere
in portatoglio) e soprattutto, sul-

la base del prezzo obiettivo me-
dio, offrono ancora un margine di
apprezzamento. Unarosa ristret-
ta che rappresenta i «pezzi forti»
di Piazza Affari: 10 quelli del
Ftse Mib dove spiccano Saipem,
la new entry Lottomatica e Fine-
coBank, tutte con upside a due ci-
fre percentuali, ma é Enel segui-
ta da Leonardo a dominare con
pitt buy (20) in assoluto. Mentre

tra le mid ¢ egmento
Star brillano Pharma-
nutra e Abitare In per la poten-

ziale corsa addirittura a tre cifre
(finoa +102%), non per il numero
di buy. In questo caso in cima al-
la classifica ci sono Pirelli (14),
Ferretti, De’ Longhi, Iren, Inter-
cos, Reply e Sanlorenzo.

Difesa a due facce. Nonostante
il rally Leonardo resta tra i titoli

it interessanti secondo Debach.

piragli di pace assenti, tensioni
geopolitiche crescenti e una cor-
sa agli armamenti che non accen-
na a fermarsi continuano a soste-
nere il settore difesa. «Nel 2025
Leonardo ha gia registrato 20
nuovi massimi storici, a:ippog ia-
to da fondamentali solidi: ordini
a 11,2 miliardi (+9,7%), ricavi a
8,9 miliardi (+12,9%), free cash
flow rivisto a 920-980 milioni e
debito in calodel 27% a 2,2 miliar-
di», ricorda Debach, precisando
che sul piano tecnico la rottura
della fascia di congestione tra 43
e 50 euro ha rilanciato il trend
rialzista: ora il titolo punta a rite-
stare 1 massimi assoluti in area
55 euro, con obiettivi a 58-60 eu-
ro. Invece 49 euro resta il suppor-
to e stop loss da monitorare. Dio-
dovich segue con particolareinte-
resse anche Enel con target a
8,28 e a 8,80 euro e stop loss a
7,60 euro, I'utility piu difensiva

er eccellenza che, forte di unren-

imento del dividendo al 6,4%
(stima 2026), & tra le top picks di
Banca Akros insieme a Saipem
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(yield del 6,6%).

Mid scattanti. Mfe, secondo
Banca Akros, nel 2026 arrivera a
offrire ai suo1 azionisti addirittu-
ral'8%,Irenil 5,8%, azioni che in-
sieme a De’ Longhi, Moltiply, Re-
ply e Orsero, fanno parte gel por-
tafoglio di Akros. E se Mondado-
ri, secondo Marini, nei prossimi
tre mesi puo raggiungere i 2,20
euro e persino superarli, Ferret-
ti, in calo ogni anno dal suo shar-
co in borsa, grazie al suo backlog
da 761 milioni, che garantisce vi-
sibilita sui prossimi 18 mesi, alla
strategia di spostamento verso

yacht di dimensioni maggiori e
piu personalizzati e al program-
ma di contenimento dei costi che
sostengono la guidance 2025 (ri-
cavi a 1,24 mihiardi e margini al
16,5-16,7%), potrebbe uscire dal
range in cui s1 muove da mesi tra
2,60 e 2,90 euro. Un superamen-
todeciso di 3 euro, suggerisce De-
bach, puo fornire un segnale di
forza con target a 3,20, mentre I'a-
rea a 2,60 euro resta il supporto
chiavee livellodi stoploss. (ripro-
duzione riservata)
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LE 60 AZIONI SUPER BUY DI PIAZZA AFFARI

FTSE MIB | buy del consenso | Target price
Azioni Bloomberg medio in euro*
Saipem 3.08

16 buy 5 hold A 25,92
Lottomatica 14 buy 2 hold 27,26 16,42
FinecoBank 12 buy 5 hold 20,77 12,06
Interpump 7 by 2 howd 45,04 1149
Bper Banca 11 buy 0 hold 10,45 10,79
Leonardo 15 buy 8 hold 55,34 9,37
Enel 20 buy § hold 8,56 885
Unipol 6 buy 2 hod 19,02 6,55
Banca Mediolanum 11 buy 2 hold 1745 3,50
ltalgas 11 buy 5 hokd 7,72 0,3
Unidata 3 buy 0 hold 55 102:21
Pharmanutra 2 buy 0 hold 79 8787
Abitare In 2 buy O hold 5,35 85.44
The Halian Sea Group 4'buy 0 hold 8,67 71,68
Altea Green Power 5 buy 0 hold 11 64,42
Neadecortech 2 buy 0 hold 4,88 5844
Ferratti 7 buy { hold 417 51,86
Fila 5 buy 1 hold 1293 40,70
Marr 4 buy 3 hold 1294 40,65
Tamburi 3 buy 0 hold 119 40,50
Intercos 9 buy 0'hold 17.04 38,80
_Reply 10 buy 4 hold 170,08 38,61
Mre 4 buy 0 hold 4.48 36,84
Sabaf 2 buy 0 hold 19 36.69
Orsero 3 buy 0 hoid 25,83 35.38
FmeFods ShyOhwid 1207 3531
Mondadori 4buy 1 hold 286 327
Moltiply Group 3 buy 1 hold 56.08 321
Philogen 3 buy © hold 30.4 3,03
Health Care 2 buy 0 hold 6.5 29,22
Gir 3 buy O hold 0,83 28,28
Italmobiliare 3 buy 0 hold 38 26,67
Gvs 4 buy 2 hold 6,18 26,35
£ buy 0 hold 44,67 23,74
Newprinces 2'buy 0 hold 285 23.64
B&C Speak 4 buy { hold 19.75 23,44
De' Longhi 8 buy 3 hold 37,32 2228
Wit 5buy 1 hold 2367 2114
Rai Way & bury 1 hold 7,26 20,60
D'Amico Intemnational 5 buy 0 hold 5,22 20,00
Wehuild 6 buy 1 hold 439 19,29
Sesa Sbuy 1 hold 111,85 1761
Cydgate 2 buy 0 hold B.05 16.35
_Datalogic _ 4buy 1 hold 5.58 15,77
Ovs _ Sbuy 1 hold 473 1537
Pirelli 14 buy 2 hokd 6,77 12,65
Iren 6 buy O'hold 287 1211
Aquafil 3 buy © hold 2.07 11,77
Damieli Gbuy 1 hold 4428 10,70
Lu-Ve 3 buy 0 hold 389 10,67
ELEn 2buy 1 hoid 12,53 962
Banca Ifis & buy 1 hold 25,26 8.79
Esprinet 4 buy 0 hold 67 877
G i 5 buy 4 hold 15,13 5,95
Comer Industries 2 buy 1 hold 3767 5,22
Generalfinance 3buy 0 hold 209 503
Fiera Milano 2 buy 0 hold 76 458
Enav 5 buy 4 hold 4,48 4,67
Revo | 4 buy 0 hold 18,65 419
Seco 3buy 2 hold 3.33 374

* target price medio del consenso Bloomberg
** nspatio al prezzo di chiusura del 23 settembre
Fonte: Biaombeny WWathwit
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